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Capitulo 4. Analisis y comparativas
entre tipologias de farmacias

Con el fin de observar las similitudes o diferencias de los indices
analizados en el anterior capitulo (El Farmacéuticon.® 609),
compararemos las tres tipologias de farmacias graficamente,
pudiendo observar si convergen o divergen en el tiempo.

Oriol Besalduch El margen bruto
Economista. Socio de ASPIME Al anqlizar e! margen brutg, podgmos obgervar enelgrafico Comparativp dg |a§
tres tipologias de farmacia analizadas (figura 1, tabla 1) que, desde el ejercicio
1998, presentan tendencias paralelas hasta el ano 2000, para distorsionarse a
partir de ese afo debido, sin duda alguna, a la aplicacion del RD 5/2000.

Escurioso observar que, después de varios anos de distorsiones, los tres ti-
pos de farmacia han tomado tendencias que tienden a un reagrupamiento. La
turistica, alcista hasta 2005, se retrae en 2009, para lograr una estabilidad al
alza entre 2010 y 2015, con un 30,83 %. La farmacia media, en datos alcistas
durante los Ultimos anos, desciende en 2011, pero vuelve al alza entre 2012 y
2014, situandose en 2015 enun 29,85 %. Por ultimo, la farmacia populosa sigue
los mismos derroteros que la media, con lineas practicamente paralelas, si-
tuandose en 2015 enun 29,21 %. Enlos ejercicios 2016, 2017y 2018 se mantuvo
el crecimiento del margen bruto de las tres tipologias de farmacia, siendo el de
la turistica un 31,14, un 31,23 y un 31,33 %, respectivamente; los de la media un
30,57,un 30,68y un 30,89 %; y los de la populosa un 29,56, un 29,71y un 30,24 %.
En el ejercicio 2019 todas aumentaron. La turistica se situ¢ en el 31,68 %, la
mediaenel 31,40 % ylapopulosaen el 30,90 %, mientras que en 2020 se apre-
cio un descenso general en las tres tipologias.

Se sigue manteniendo que la farmacia que invierte mas, que suele ser la tu-
ristica, continua consiguiendo mejor margen bruto que las demas tipologias,
unido a la menor afectacion del RD 5/2000. No obstante, podemos observar
que las tres tipologias estan convergiendo en los ultimos anos.
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Figura 1. Margen bruto: evolucion por tipo de farmacia (1998-2020)

Tabla 1. Margen bruto: evolucidn
por tipo de farmacia (1998-2020)

Turistica
30,30
30,60
29,90
29,00
28,40
28,40
29,20
30,30
2970
29,50
29,50
29,30
29,50
29,70
2990
30,70
30,80
30,80
3114
3123
31,33
31,68
30,44
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Populosa
28,90
29,50
28,29
29,16
29,36
2762
2775
26,80
26,32
26,58
26,88
2702
2736
26,58
272
2750
28,33
29,21
29,56
2971
30,24
3090
29,98

En la figura 2 se puede observar la comparativa del
margen bruto del ejercicio 2020 entre la farmacia popu-
losa, la farmacia mediay la farmacia turistica.

El margen neto antes de impuestos

En este capitulo de margen neto, o beneficio antes de
impuestos, observamos en la figura 3y la tabla 2 que
desde el ejercicio delafio 2000 los margenes netos tien-
denaunagranigualdad entrelos tres tipos de farmacia,
manteniendo esta tendenciaen 2003. En 2004 se sepa-
raron ligeramente, en 2005y 2006 se superponen prac-
ticamente las tres farmacias tipo, se disgregan en 2007
y se reagrupan en 2008.

Partiendo de margenes brutos muy desiguales, los tres
grupos de farmacias que parecian distorsionarse en 2007
dibujan un reagrupamiento en 2015, reduciendo la horquilla
entreel10,02y el 9,63 %. En estos dos ultimos ejercicios, la
farmacia turisticay la farmacia media siguen la misma ten-
dencia, ligeramente positiva, mientras que la populosa ha
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Turistica Media Populosa

Figura 2. Margen bruto: comparativa por tipos de farmacia en 2020
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Figura 3. Margen neto: evolucion por tipo de farmacia (1998-2020)

visto afectado su margen neto antes de impuestos, llegan-

Tabla 2. Margen neto: evolucif)n por doasermenorque en 2015. En el ejercicio 2020 lafarmacia
populosa fue la Unica que consiguid aumentar su margen

thU de farmaCia (]998'2020) neto antes de impuestos. La tendencia fue convergente,

aungue en este ejercicio la farmacia turistica tendio a ver

Turistica Populosa reducido su porcentaje de margen netoantes de impuestos
16,70 13,70 sobre los beneficios.
1470 10,87 Enlafigura 4 se muestrala comparativa por tipos de
1250 120 farmacia en 2020.
1210 167 Inversiones comunes-amortizaciones
1,70 12,08 Encuanto ainversiones de farmacia se refiere, enla fi-
gura by la tabla 3 puede observarse que no han tenido
1,70 12,45 } e . .,
una tendencia clara enlos Ultimos anos, viendose afec-
10,50 12,43 tadas continuamente por las normativas fiscales, por
10,20 1,20 las crisis econdmicas o por la crisis sanitaria(COVID-19).
1050 17 En el ejercicio 2018 divergieron los tres tipos de farma-
cia, siendo la turisticala que masinvirtio. En el ejercicio
750 103 2020 se mantuvo el resultado del afio anterior.
9,66 10,87
9,78 10,74
9,27 9,89 120
8,16 8,95
1,00

8,08 8,95
121 9,08

10,80

9,87 9.26 LD

1002 9,63 1040
1002 816 1020
10,08 8,73 10,00

10,34 9,74 9,80
10,60 10,24 Turistica Media Populosa

10,25 1,02 Figura 4. Margen neto: comparativa por tipos de farmacia en 2020
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Figura 5. Inversiones: evolucion por tipo de farmacia (1998-2020)

Tabla 3. Inversiones: evolucion por

tipo de farmacia (1998-2020)
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Turistica
4,36
508
5,23
5,44
5,76
724
3
4,36
4,66
447
3,36
3,31
4,26
501
500
398
4,36
b b
453
4,86
475
5,21
501

Populosa
472
4,93
3,61
4,21
4,70
302
3,24
229
3,02
3,29
3,21
302
3,08
3,75
291
291
3.7
413
4,39
Ly
4,38
3,81
3,71

Enla figura 6 podemos observar el grafico de las tres
tipologias del ejercicio 2020.

Los costes laborales

La ratio de costes laborales entre las ventas es otro pa-
rametro muy significativo para estudiar las reacciones
empresariales ante medidas legislativas agresivas.

Efectivamente, ante tendencias parecidas y descen-
dentes hasta el afio 2003, se produjo una dispersion de
tendencias, que parecenresponder mas alas aplicacio-
nes de atrasos de convenios en 2004 que agrandes cam-
bios estructurales, yaque en 2005 se vuelven areagrupar
significativamente.

Desde el ejercicio 2011, la farmacia media y la turisti-
ca se hanido alejando, mientras que la populosa con-
verge ligeramente. La farmacia turistica es la que se ha
mantenido mas, alrededor del 11,90 %, siendo en 2017
un 11,85 %. En 2020 la farmacia turistica se ha situado
enel 9,75 %, lafarmacia mediaen el 10,42 % y la farma-
cia populosaenel 9,89 % (figura 7, tabla 4).

Turistica Media Populosa

Figura 6. Inversiones: comparativa por tipos de farmacia en 2020
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Figura 7. Costes laborales: evolucion por tipo de farmacia (1998-2020)

Tabla 4. Costes laborales: evolucion 060
por tipo de farmacia (1998-2020) oo
Turistica Populosa 1020
8,31 1091
9.5 1046 040
10,50 10,74 9,80
10,40 9,98 960
10,40 9,68
9,40
8,08 7.36 Turistica Media Populosa
1,40 6,88 . . ) )
Figura 8. Costes laborales: comparativa por tipos de farmacia en 2020
9,69 7,36
10,1 154 . - , S
010 : La farmacia turistica ya no es la que mas dedicacion
13,00 8,33 presupuestaria centra en costes laborales, viéndose su-
8,28 9,91 perada por la farmacia media, mientras que la farmacia
1200 830 populosa esloantagonico. No obstante, como se obser-
= : vaenlafigura? latendenciaenlos ultimos anos es que
10.80 8.1 converjan, invirtiendo la farmacia populosa y la farma-
1,90 8,43 cia media cada vez mas.
185 914 Enlafigura 8 puede observarse graficamente lacom-
: ' parativa en costes laborales entre las tres tipologias en
178 876 el ejercicio 2020.@

181 9,12
73 9,88
11,66 8,71
1,85 9,13
1,93 10,45
10,66 10,60
9,75 9,89
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